ZMIANY KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH W ZAKRESIE
KRAJOWYCH | TRANSGRANICZNYCH PROCESOW
REORGANIZACJI

15 wrzesnia 2023 roku weszty w zycie istotne zmiany
zwigzane z krajowymi i transgranicznymi procesami
reorganizacji. Dotyczg one polskich spoétek kapitatowych i
spotek komandytowo-akcyjnych. W celu implementacji
okreslonych europejskich dyrektyw' nowelizacja KSH
wprowadza zasady regulujgce transgraniczne przeksztatcenie
oraz podziat spétek. Co wiecej, wprowadza ona nowe
rozwigzania do krajowych reorganizacji takie jak podziat przez
wyodrebnienie i nowy uproszczony tryb potgczenia. Moze to
w praktyce usprawnic¢ reorganizacje korporacyjne - zaréwno
te krajowe, jak i transgraniczne.

Nowe uregulowania w zakresie krajowych polaczen i
podzialéw spotek

Podziat przez wyodrebnienie
Nowelizacja KSH wprowadza nowy rodzaj— podziat przez wyodrebnienie.

Dotychczas wydzielenie czesci majgtku spétki poprzez jej podziat byto
mozliwe jedynie poprzez przeniesienie go do "spotki-siostry”, to jest spotki, w
ktorej udziaty lub akcje obejmujg wspdlnicy (akcjonariusze) spotki dzielonej
(podziat przez wydzielenie). Natomiast, podziat przez wyodrebnienie bedzie
polegac¢ na przeniesieniu czesci majgtku spotki dzielonej na spotke w zamian
za udziaty (akcje), ktore obejmuje sama spotka dzielona ("spotke-corke").

Rdéznica polega zatem na tym, ze udziaty (akcje) w spotce (spotkach)
przejmujacej albo nowo zawigzanej uzyska w przypadku podziatu przez
wyodrebnienie spotka dzielona, a w razie podziatu przez wydzielenie —
wspolnicy (akcjonariusze) spotki dzielone;.

Do podziatu przez wyodrebnienie znajdzie ponadto zastosowanie szereg
uproszczen, w szczegolnosci brak koniecznosci badania planu podziatu przez

" Dyrektywe 2019/1151 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 czerwca 2019 r. zmieniajacg dyrektywe 2017/1132 w odniesieniu do
stosowania narzedzi i procesow cyfrowych w prawie spotek (Dz. Urz. UE L 186/80 z 11.07.2019, str. 80—104); 2) oraz dyrektywe 2019/2121
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 r. zmieniajaca dyrektywe (UE) 2017/1132 w odniesieniu do transgranicznego

przeksztatcania, laczenia i podziatu spotek (Dz. Urz. UE L 321 z 12.12.2019, str. 1-44).
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biegtego oraz sporzadzania przez zarzad specjalnego sprawozdania dla celow
podziatu.

Nowy uproszczony tryb potaczenia

Nowelizacja wprowadza rowniez nowy uproszczony tryb potgczenia, w
ramach ktérego moze by¢ ono przeprowadzone bez przyznania nowych
udziatow (akcji) spotki przejmujgcej. Pozwoli to zaoszczedzi¢ zaréwno czas,
jak i koszty gdy jeden wspdlnik posiada bezposrednio lub posrednio wszystkie
udziaty (akcje) w tgczacych sie spotkach albo wspdlnicy tgczacych sie spotek
posiadajg udziaty (akcje) w tej samej proporcji we wszystkich tgczgcych sie
spotkach ("spotki-siostry"). Ponadto, w przypadku takiego potgczenia znajdzie
zastosowanie szereg innych uproszczen . W szczegolnosci nie ma
koniecznosci badania planu potgczenia przez biegtego oraz sporzadzania
przez zarzad specjalnego sprawozdania dla celdw potgczenia.

Dotychczasowe przepisy KSH przewidywaty juz szereg uproszczen w
przypadku, gdy spotkg przejmujaca byt jedyny wspdlnik (akcjonariusz) lub
wspolnik (akcjonariusz) posiadajgcy przynajmniej 90% udziatow (akcji) w
spotce przejmowanej. Niemniej w wyniku btedu ustawodawcy przy okazji
poprzednich nowelizacji nie byto w petni jasne, czy w takiej sytuacji nie jest
niezbedne podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Ponadto nowe przepisy
znacznie rozszerzajg zakres uproszczenia, przewidujac, ze takze posrednie
posiadanie wszystkich udziatow i akcji oraz potgczenie ze spotkg-siostrg
pozwala na zastosowanie trybu uproszczonego.

Spotka komandytowo-akcyjna jako spoétka przejmujgca lub bedaca
przedmiotem podziatu

Na skutek nowelizacji nie tylko spotka kapitatowa, ale réwniez spoétka
komandytowo-akcyjna moze by¢ podmiotem przejmujgcym. Wczesniej tylko
spotka kapitalowa mogta by¢ takim podmiotem. Dodatkowo réowniez spotka
komandytowo-akcyjna moze by¢, obok spoétek kapitatowych, przedmiotem
podziatu.

Krotszy czas oczekiwania w procesie podziatu

Wspalnicy spotek uczestniczgcych w podziale nadal powinni zosta¢
dwukrotnie powiadomieni o planowanym podziale. Dokonano jednakze
doprecyzowania, ze zgromadzenie wspodlnikdw danej spétki powinno odby¢
sie 6 tygodni po pierwszym, a nie drugim zawiadomieniu. Powinno to nieco
skrocic caty proces.

Nowe uregulowania w zakresie transgranicznych
reorganizacji

Transgraniczne taczenie sie spétek kapitatlowych i spétek komandytowo-
akcyjnych

W odréznieniu od podziatu transgranicznego i przeksztatcenia
transgranicznego, potgczenie transgraniczne byto juz regulowane przepisami
KSH. Niemniej nowelizacja wprowadza w tym zakresie pewne modyfikacje.
Najistotniejsze z nich przedstawiono ponizej.

Wprowadzono nowy wymaog uzyskania opinii wkasciwego polskiego organu
podatkowego w sprawie potgczenia transgranicznego. Ponadto, sad
rejestrowy ma teraz wyrazne prawo do zbadania, czy potgczenie
transgraniczne nie spowoduje naduzycia prawa.
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Rozszerzono rowniez katalog dokumentow, ktére nalezy dotgczy¢ do wniosku
0 wydanie zaswiadczenia o zgodnosci podziatu z polskim prawem, m.in. o
oswiadczenie zarzgdu o celu potgczenia oraz zaswiadczenie o niezaleganiu z
ptatnosciami wydane przez ZUS.

Nowe brzmienie przepiséw jasno okresla, ze do dnia otrzymania
zaswiadczenia o zgodnosci potgczenia transgranicznego z prawem Krajowym
potgczenie transgraniczne podlega w odniesieniu do kazdej z tgczgcych sie
spotek prawu panstwa jej siedziby, a po tym dniu podlega prawu panstwa
siedziby spotki przejmujgce;j.

Dodatkowo tgczgca sie spétka bedzie musiata ztozy¢ plan potgczenia
transgranicznego do swojego sgdu rejestrowego lub ogtosi¢ go na co najmniej
pie¢ tygodni przed datg zgromadzenia wspodlnikéw/walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego potgczenie. Dotychczas termin ten wynosit 1 miesigc i nie
byto opciji sktadania planu potgczenia transgranicznego do sadu rejestrowego.

Nowym rozwigzaniem w zakresie sprawozdania zarzgdu spofki
uzasadniajgcego potgczenie jest wprowadzenie do sprawozdania oddzielnych
czesci dla wspolnikow i pracownikow spotki, przy czym spotka moze
zdecydowac o sporzgdzeniu dwdch oddzielnych sprawozdan w tym zakresie,
z ktérych pierwsze ma by¢ udostepnione tylko wspolnikom/akcjonariuszom, a
drugie tylko pracownikom.

Wprowadzone zmiany obejmujg réwniez obowigzek dwukrotnego
zawiadomienia wspolnikow spotki o zamiarze potgczenia: pierwszego
zawiadomienia dokonuje sie nie pdzniej niz na szesc¢ tygodni przed datg
zgromadzenia wspoélnikow/walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
potgczenie, a drugiego w odstepie nie krétszym niz dwa tygodnie od daty
pierwszego zawiadomienia.

Warto tez wspomnie¢, ze w wypadku wykupu udziatowca/akcjonariusza nie
zgadzajgcego sie na transgraniczne potgczenie, ceng wykupu bedzie teraz
cena godziwa ustalona przez biegtego.

Transgraniczny podziat

Nowg instytucjg przewidziang w znowelizowanym KSH jest transgraniczny
podziat spétek kapitatowych i spotek komandytowo-akcyjnych w ramach Unii
Europejskie;.

Podobnie jak w przypadku transgranicznego potgczenia, proces ten obejmuje
nastepujace kroki w porzgdku chronologicznym (z zastrzezeniem pewnych
zwolnien):

e przygotowanie i podpisanie planu podziatu oraz sprawozdan zarzgdow dla
wspolnikow/akcjonariuszy i pracownikow;

e ogtoszenie planu podziatu lub jego ztozenie do sadu rejestrowego;
e zawiadomienie wspdlnikow (akcjonariuszy) o podziale;

e wydanie opinii przez biegtego;

e podjecie uchwat wspolnikéw/akcjonariuszy o podziale;

e uzyskanie zaswiadczenia od sgdu rejestrowego o zgodnosci podziatu z
prawem polskim (poprzedzonego opinig wtasciwego polskiego organu
podatkowego); oraz

e rejestracja podziatu.
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Postanowienia obejmujg rowniez srodki ochrony praw wierzycieli oraz zasady
wykupu gtosujgcych przeciwko podziatowi wspélnikéw (akcjonariuszy).

Transgraniczne przeksztatcenie

Nowg instytucjg przewidziang w znowelizowanym KSH jest takze
transgraniczne przeksztatcenie spotek kapitatowych i spotek komandytowo-
akcyjnych w ramach Unii Europejskiej w inny rodzaj spoétki (zgodnie z lista
zatgczong do odpowiedniej dyrektywy).

Proces ten obejmuje nastepujace kroki w porzgdku chronologicznym (z
zastrzezeniem pewnych wyjgtkéw):

e przygotowanie i podpisanie planu przeksztatcenia oraz sprawozdan
zarzgdow dla wspolnikow/akcjonariuszy i pracownikow;

e ogtoszenie planu przeksztatcenia lub jego ztozenie do sgdu rejestrowego;
e zawiadomienie wspdlnikow (akcjonariuszy) o przeksztatceniu;

e wydanie opinii przez biegtego;

e podjecie uchwat wspolnikéw/akcjonariuszy o przeksztatceniu;

e uzyskanie zaswiadczenia od sgdu rejestrowego o zgodnosci
przeksztatcenia z prawem polskim (poprzedzonego opinig wiasciwego
polskiego organu podatkowego); oraz

e rejestracja przeksztatcenia.

Postanowienia obejmujg rowniez srodki ochrony praw wierzycieli oraz zasady
wykupu gtosujgcych przeciwko przeksztatceniu wspolnikéw (akcjonariuszy).

Konkluzja

Zmiany nalezy oceni¢ pozytywnie. Aby zachowa¢ zgodnosc¢ z prawem
unijnym, wprowadzono mozliwos¢ transgranicznego podziatu i
transgranicznego przeksztatcenia w ramach Unii Europejskiej. Zwieksza to
elastycznos¢ przeprowadzania reorganizacji korporacyjnych z udziatem
polskich podmiotoéw korporacyjnych. Szczegdlnie przydatna moze okazac sie
opcja podziatu przez wyodrebnienie majgtku do spoétki-corki, ktdrej brak w
polskim porzgdku prawnym byt od dawna podnoszony. Poszerzono tez zakres
wielu uproszczen, w szczegolnosci wprowadzono dodatkowe uproszczone
potgczenie "spotek-siostr' oparte na jednolitym sktadzie wspoélnikdw
(akcjonariuszy) w spétkach tgczonych.

Zmiany w procedurze potgczenia transgranicznego czynig jg jednak bardziej
ucigzliwg. W szczegodlnosci wymaog uzyskania opinii wtasciwego polskiego
organu podatkowego dla kazdego potgczenia transgranicznego (a takze
transgranicznego podziatu i transgranicznego przeksztatcenia) moze
powaznie wydtuzyc¢ te procesy i zniecheci¢ przedsiebiorcow do
przeprowadzania takich reorganizacji.
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